MODIFICATION DE L’INSTRUCTION GENERALE RELATIVE AU REGLEMENT
44-102 SUR LE PLACEMENT DE TITRES AU MOYEN D’UN PROSPECTUS
PREALABLE

1. L’ Instruction générale relative au Reglement 44-102 sur le placement de titres au
moyen d’un prospectus préalable est modifiée par I’insertion, apres I’article 2.9, du suivant :

« 2.10. Placements sous le régime du prospectus préalable de base de I’émetteur
établi bien connu

1) Sens de I’expression « prospectus préalable de base de I’émetteur établi bien
connu »

L’expression « prospectus préalable de base de I’émetteur établi bien connu »
est définie pour en faciliter 'usage. Il s’agit d’un prospectus préalable de base définitif qui a
été modifi¢ conformément a la partie 9B du Reéglement 44-102. Par conséquent, toute
mention de « prospectus », de « prospectus définitif », de « prospectus simplifié¢ définitif »
ou de « prospectus préalable de base définitif » dans la législation en valeurs mobilieres
comprend le prospectus préalable de base de 1’émetteur établi bien connu.

Il est entendu que toute mention de « visa définitif » comprend le visa réputé
octroyé conformément a I’article 9B.5 du Reglement 44-102.

2) Visa réputé

Aucune autorité en valeurs mobiliéres ni aucun agent responsable n’a a viser
un prospectus préalable de base de I’émetteur établi bien connu, ni ses modifications, déposés
conformément a la partie 9B du Réglement 44-102. Si les conditions prévues a I’article 9B.5
de cette partie sont remplies, ce prospectus sera réputé visé a la date de son dépot, sans qu’une
autorité en valeurs mobiliéres ou qu’un agent responsable n’ait a I’examiner.

3) Non-application du régime de passeport et du processus d’examen du
prospectus dans plusieurs territoires

La partie 9B du Reglement 44-102 accorde a I’émetteur établi bien connu un
autre mode de dépot qui est indépendant du régime de passeport et de la procédure décrite
dans 1'Instruction geénérale 11-202 relative a [’examen du prospectus dans plusieurs
territoires. Le prospectus préalable de base de I’émetteur établi bien connu est réputé visé
dans chaque territoire ou il est déposé; 1’application du régime de passeport n’est donc pas
nécessaire. Par ailleurs, I’émetteur qui dépose un tel prospectus ne remplirait pas les
conditions du régime de passeport puisqu’il ne dépose pas de prospectus provisoire et
n’indiquerait pas qu’il se prévaut du Reglement 11-102 sur le régime de passeport (chapitre
V-1.1,r. 1).

4) Modifications

L’octroi réputé du visa d’une modification d’un prospectus préalable de base
de I’émetteur établi bien connu conformément au paragraphe 2 de 1’article 9B.5 du
Reglement 44-102 ne prolonge pas la durée de validité du visa réputé de ce prospectus.

5) Confirmation annuelle

L’émetteur qui dépose un prospectus préalable de base de I’émetteur établi
bien connu au plus tard a la fin de son exercice doit confirmer son admissibilité en tant
qu’émetteur établi bien connu au plus tard a la date de dépot annuel de chaque exercice apres
le dépot de ce prospectus. Par exemple, I’émetteur dont I’exercice se termine le 30 juin et qui
dépose un tel prospectus a cette date doit confirmer son admissibilit¢ au plus tard
le 28 septembre de cette année civile. Toutefois, s’il le dépose plutot le 1° juillet, il a
jusqu’au 28 septembre de 1’année civile suivante pour confirmer son admissibilité.



6) Dispense relative a un prospectus préalable de base de I’émetteur établi bien
connu

Toute demande de dispense doit étre examinée par le personnel. Le visa réputé
octroy¢ conformément a I’article 9B.5 du Reéglement 44-102 ne fait pas foi de I’octroi d’une
dispense puisque le prospectus préalable de base de 1’émetteur établi bien connu n’a pas a
étre examiné par le personnel avant d’étre réputé visé; aucun visa n’est méme réellement
octroyé.

L’octroi d’une dispense de I’application de dispositions de la législation en
valeurs mobili¢res a I’occasion du dépdt d’un prospectus préalable de base de 1’émetteur
¢établi bien connu ou d’une modification de celui-ci ne peut €tre attesté que par une décision
a cet effet rendue par I’agent responsable ou, au Québec, 1’autorité en valeurs mobiliéres en
faveur de la personne qui I’a expressément demandée.

7) Précommercialisation relative au prospectus préalable de base de 1I’émetteur
établi bien connu

En général, la législation en valeurs mobiliéres interdit, en vertu de
I’obligation de prospectus, toute activité de publicité ou de commercialisation relative a un
prospectus avant I’octroi du visa du prospectus provisoire. Puisque I’émetteur qui dépose un
prospectus préalable de base de 1’émetteur établi bien connu est dispensé de 1’obligation de
déposer un prospectus provisoire, il lui est interdit d’entreprendre des activités de publicité
ou de commercialisation relativement a ce prospectus avant que celui-ci soit réputé visé.

Il ne pourrait pas non plus se prévaloir de la dispense pour acquisition ferme
prévue a la partie 7 du Reglement 44-101 a des fins de précommercialisation, car le dépot
d’un prospectus provisoire est une condition de la dispense.

8) Prospectus simplifié provisoire ou prospectus préalable de base existant

L’émetteur ne peut modifier un prospectus simplifié provisoire ou un
prospectus préalable de base existant pour le convertir en prospectus préalable de base de
I’émetteur €tabli bien connu, mais il peut le retirer et déposer un prospectus préalable de base
de I’émetteur établi bien connu s’il le souhaite. ».



